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1 PLACEMENT

CARTE THERMIQUE DES INDICES DE MARCHES
Au 31 janvier 2024
Equipe de Gestion et surveillance des fonds iAGMA
Mise a jour de janvier : Les actions des marchés émergents en difficulté, le secteur technologique en téte.

Indices Revenu Fixe

Observations sur les marchés et effet sur certains de nos fonds

Performance % ($CA)
m S S Lah fllan 3ans Sans Le marché des titres a revenu fixe a connu un retrait partiel de la performance

Marché monétaire (FTSE) 0,46 - 2,58 0,46 4,81 237 1,89 positive enregistrée a la fin de I'année 2023 en janvier. Les rendements des
Canada Court Terme (FTSE) -0,18 3,12 3,88 -0,18 3,42 -0,16 1,45 obligations d'Etat ont augmenté, entrainant une baisse des prix, suite a I'annonce
Canada Long Terme (FTSE) [[328 1137 317 | 328 o044 des principales banques centrales indiquant que les baisses de taux d'intérét
Canada Univers (FTSE) 1,37 6,39 3,80 1,37 2,08 2,89 0,75 pogrra!ent ne pas ét’re aI:JSSI'pI'éCOCGS qu'apnmpe’es par les lmvestlsseurs. Llles’ .
Canada Sociétés (FTSE) 0,68 6.48 4,91 0,68 452 1,27 203 obligations a durée eleyee, étant plus' sensibles aux fluctuations des t-aux-d mtefet,

5 - 7,50 403 0,80 ont connu u-ne fotte’balsse. En cqnse.quence, des fonds te’ls que_Obllgatlons ('|A)
Canada Rendement Réel (FTSE) et Portefeuille géré de revenu fixe (iA) ont sous performé, tandis que Marché
Canada Qualité d'investissement -0,65 5,81 4,74 -0,65 4,57 -0,94 1,98

Canada Haut rendement

monétaire (iA) et Stratégie d'obligations de sociétés (iA) ont surperformé. Dans
un contexte de hausse des taux d'intérét, les produits a taux variable sont plus

U.S. Haut rendement 0,30 8,06 523 030 6,99 0,61 2,57 susceptibles d'avoir de bonnes performances. Ceci s'est reflété dans les résultats
Global Sociétés -0,09 8,38 4,50 -0,09 4,54 -2,81 1,34 de fonds tels que Revenu a taux variable (Wellington Square), qui ont tiré profit
Billets & Taux Variable 041 [128 253 0,41 5,20 2,48 2,03 de la hausse des taux en janvier.
Indices Actions
Performance % ($CA) Le marché des actions a engendré des résultats mitigés en janvier, les actions des

1m 3m 6m AAD 1an 3ans 5 ans marchés développés enregistrant des gains tandis que les marchés émergents ont
S&P/TSX 60 0,53 12,89 4,31 0,53 4,90 10,78 9,94 subi des pertes. Aux Etats-Unis, les données économiques ont alimenté I'espoir
Actions canadiennes (TSX Composite) 0,55 12,30 3,63 0,55 4,62 9,91 9,57 d'un atterrissage en douceur de I'économie du pays, conduisant a une
Actions canadiennes (TSX Dividende) = 0,36 10,80 3,33 0,36 3,22 12,26 9,81 surperformance du marché boursier américain par rapport aux autres régions,
Actions canadiennes petite cap. (TSX) | 0,37 8,38 1,26 0,37 6,71 comme le mf)rlmtre.nt les .résultats des fonds Indi(.jiel américain ('Bla'ckRock) et
Actions US (S&P 500) 3,03 11,65 8,03 3.03 20,97 Actions américaines (iA). En revanche, les actions des marchés émergents ont

R 320 300 sous-performé, principalement en raison des préoccupations concernant la

Actions US (Nasdaq 100) 2 : croissance économigue plus faible que prévu en Chine, et du renforcement du
Actions mondiales (MSCI World) 2:80 -84 L2 220 LCA 1021 2t dollar américain. Les fonds tels que Marchés émergents (Jarislowsky Fraser) en
Actions mondiales croissance (MSCI) 860 22 B8 oSS ont souffert. Les actions de style croissance ont poursuivi leur tendance de 2023 en
Actions mondiales valeur (MSCI) (65 9;28 2:46 158 7,81 RS 863 surpassant le style valeur, permettant ainsi au fonds Indiciel américain DAQ (iA)
Actions mondiales petite cap. (MSCI) 147 12,24 1,38 147 3,65 3,21 7,88 de produire de bons résultats, tandis que le fonds Actions mondiales de valeur
Actions internationales (MSCI EAFE) 1,92 11,44 4,82 1,92 10,72 6.69 7,81 opportuniste (Wellington) a affiché une sous-performance.

Marchés émergents (MSCI)

Secteurs canadiens (S&P/TSX Composite)

Poids Performance % ($CA) Les performances sectorielles de I'indice composé S&P/TSX ont été mitigées en
(%) m 3m 6ém AAD 1an 3ans Sans janvier, avec le secteur des technologies de l'information se distinguant par la
Cons. discrétionnaire 3,63 1,31 10,89 0,27 1,31 5,66 8,69 8,81 performance la plus forte. Ce secteur constitue prés de 10 % de l'indice, contribuant
Cons. non cyclique 4,25 1,89 6,10 11,30 1,89 12,18 17,58 12,16 ainsi de maniére significative a la surperformance globale. Des fonds tels que
Energie 17,28 159 [1080 | 619 1,59 335 |2677 | 1108 Actions nord-américaines (iA) et Fidelity Frontiére Nord ont bénéficié d'une
Financiéres 31,03 0,26 18,32 5,45 0,26 4,58 12,04 9,81 surpondération dans ce secteur. En revanche, ce mois-ci a été difficile pour les
Santé 020 | 387 12,21 743 387 0,72 fonds expo"sé’s au secteur des matériaux, le moins p_erformant._FideIity Po_tentiel ‘
Industrle 13,82 211 13.64 433 211 10,22 11,62 13,05 Car_lada a _ete_par_ml les fonds Igs_ plus toucheg tandis q_ue Actlo’ns’ galr)adlennes a
petite capitalisation (QV) et Dividendes croissance (iA) ont bénéficié d'une
Technologie de finformation | *921 i importante sous-pondération dans ce secteur. Enfin, aprés avoir offert des
Matériaux 10,33 049 GED rendements solides aux investisseurs pendant les trois derniers mois, le fonds
Immobilier 238 088 816 2,51 038 BES078 445 371 Revenu immobilier (iA) a été pénalisé par la mauvaise performance du secteur
Télécommunications 383 2,85 11,29 3,24 2,85 6,36 6,09 4,54 immobilier en janvier.
Services aux collectivités 3,94 -1,24 11,82 -4,86 -1,24 -4,48 -1,27 8,05
Secteurs américains (S&P 500)
Poids Performance % ($CA) Le marché américain a débuté I'année 2024 avec une performance semblable a
(%) 1m 3m 6m AAD 1an 3ans 5ans celle de 2023, les secteurs des télécommunications et des technologies de
Cons. discrétionnaire 10,30 -2,28 9,65 2,47 -2,28 19,87 linformation se révélant les plus performants. Les "sept magnifiques” ont présenté
Cons. non cyclique 6,14 2,86 477 0,31 2,86 3,35 9,98 10,50 de§ résultats impressionnapts' gt.des per§pectives pos!tives, stimulant ainsi Ia_l )
Energie 381 0,92 - 1,50 0,92 4,04 - 11,38 croissance dy §ecteur et_ ber_1ef|0|ant en_fln de com;_)te a des_ fond.s tels que Fldgllty
Financibres 13,14 438 16,35 12,66 438 8.53 1418 117 \’Ilsu?n stratégique et Fidelity Innovations mondlaﬂles, qui ava_uent (li‘es allocations
santé {577 435 9,39 7.40 435 752 10,35 11,62 e!evges daps ces sectgurs. _La surpgrformance; des "sept magnifique a rendu
difficile la tache aux actions internationales, qui ne sont pas dans ces titres,
Industrie 8.59 0.41 2100 0:4 3. 30 L2ccl 12,00 expliquant en partie pourquoi Actions internationale (iA) et Fidelity Europe ont
Technologie de linformation 129,51 5,30 5,30 été a la traine sur une base relative. Parmi les autres gagnants du mois, Actions
Matériaux 2,28 mondiales Conviction (iA) et Innovations thématique (iA) ont été soutenus par la
Immobilier 2,38 reprise du style croissance.
Télécommunications 8,85
Services aux collectivités 223
Devise $US/$CA
B Performance % ($CA) En conclusion, le dollar canadien (CAD) s'est apprécié par rapport au dollar
im Sm Sm 24D i || Sap || bab américain (USD), ce qui a aidé les investisseurs canadiens qui ont investi dans
SUS/SCA* 075 § | 1,81 SO 148 1.3 018 [ 148 0,34 des titres américains. En janvier, le rendement du CAD/USD était de -1.31%.

*Une performance positive signifie que le dollar canadien s'est apprécié par rapport au dollar américain

Sources : iA Gestion mondiale d'actifs et Morningstar

Mise en garde: Ce document est uniquement destiné a des fins d'information. Les opinions exprimées dans ce document ou cette communication sont basées sur des observations passées ou sur les conditions
actuelles du marché qui peuvent changer sans avertissement préalable. L'objectif n'est pas de faire des recommandations d'investissement car la situation de chaque investisseur est personnelle et différente. Les
performances passées ne garantissent pas les rendements futurs et tous les investissements impliquent des risques et des incertitudes.
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Note légale

La présente publication contient de I'information qui provient de sociétés qui ne sont pas affiliées a iA Groupe financier (les « Fournisseurs de données »), ce qui inclut, sans s’y limiter, des cotes de crédit, des indices
boursiers et des systémes de classification de sociétés (les « données »). Ces données représentent des marques de commerce ou de services qui appartiennent exclusivement aux Fournisseurs de données, qui se
réservent tous les droits. L'utilisation des données provenant de Fournisseurs de données par iA Groupe financier est autorisée sous licence.

Toute information incluse a la présente publication est transmise a titre informatif seulement. iA Groupe financier et les Fournisseurs de données ne donnent aucune garantie et ne font aucune représentation, quelle
qu’elle soit, quant aux informations incluses aux présentes, ni ne garantissent leur originalité, précision, exhaustivité ou utilité. iA Groupe financier et les Fournisseurs de données déclinent toute responsabilité a I'égard de
ces informations ou des résultats pouvant étre obtenus grace a leur utilisation.

Les fonds d'investissement offerts par iA Groupe financier (les « Fonds ») ne sont parrainés, avalisés, vendus ou promus par aucun Fournisseur de données. Aucun Fournisseur de données ne fait de déclaration sur la
pertinence d’investir dans les Fonds, n’offre de garanties ou de conditions a leur égard, ni n’accepte de responsabilité relativement a leur conception, a leur administration et a leur négociation.

Aucun Fournisseur de données n’'a participé a la conception, a I'approbation ou a la révision des publications économiques et financieres distribuées par iA Groupe financier.
La redistribution et I'utilisation des informations incluses a la présente publication sont interdites sans le consentement écrit préalable de iA Groupe financier et/ou des Fournisseurs de données concernés.

FTSE

Pour toute mention des indices FTSE : FTSE International Limited©® (« FTSE »), FTSE [2022]. FTSE® est une marque de commerce des sociétés du groupe de la Bourse de Londres utilisée par FTSE sous licence. «
NAREIT® » est une marque de commerce de la National Association of Real Estate Investments Trusts utilisée par FTSE sous licence. « EPRA® » est une marque de commerce de la European Public Real Estate
Association utilisée par FTSE sous licence.

NASDAQ

NASDAQ®, OMXTM, NASDAQ-100® et indice NASDAQ-100® sont des marques de commerce déposées de NASDAQ, Inc. dont I'utilisation par iA Groupe financier a été autorisée sous licence.

Classification GICS Pour toute mention ou utilisation de la classification GICS (Global Industry Classification Standard) (« GICS ») : la classification GICS a été développée par MSCI Inc. (« MSCI ») et Standard & Poor’s
Financial Services LLC (« S&P ») et son utilisation par iA Groupe financier est autorisée sous licence.

MSCI

Le Fonds Indiciel international, le Fonds Indiciel mondial tous pays, le Compte Actions mondiales, le Compte Actions européennes et le Compte Actions internationales sont des produits d’investissement qui tentent de
répliquer le plus fidelement possible la performance d’indices appartenant a MSCI. L'utilisation des indices MSCI par iA Groupe financier est autorisée sous licence. Pour plus d’'informations a propos des indices MSCI,
visitez la page https://www.msci.com/indexes.

ON S’INVESTIT, POUR VOUS.

iA Groupe financier est une marque de commerce et un autre nom sous lequel
I'Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc. exerce ses activités. la.ca
1 844 442-4636



